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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00008789

ING. CARLOS MURILLO CABRERA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que sus facultades especificas y las areas que requieran del
control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley; y que el
articulo 10 del Libro Il del Coédigo Organico Monetario y Financiero, determina las atribuciones y
funciones de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros autorizar,
previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de
valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y Financiero, dispone la
obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que
sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursatil y extrabursatil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros procederd a la inscripcidn correspondiente en cuanto las entidades
sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informaciéon completa, veraz y suficiente
sobre su situacion juridica, econdémica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los
demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial se encuentra
normado en el articulo 174 del Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero, en
concordancia, con la Seccién |, Capitulo IV, Titulo Il del Libro 1l de la «Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y
Regulaciéon Monetaria y Financiera».

Que VECONSA S.A. esta inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero bajo el nro. 2016.G.01.001761.

Que la junta general extraordinaria de accionistas de VECONSA S.A. celebrada el 11 de julio de
2018 resolvid aprobar el programa de la segunda emision de obligaciones de corto plazo hasta por
un monto de ocho millones de délares de los Estados Unidos de América (US$8°000.000),
amparada séOlo con garantia general; y se determiné entre las caracteristicas de la misma, los
resguardos determinados en el articulo 3, Seccién |, Capitulo 1V, Titulo Il del Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la
Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera; y, que el destino de los recursos obtenidos
de esa emision, sea destinado el 100% para capital de trabajo (compra de materia prima).

Que los sefiores José Antonio Vargas Bohérquez y Guillermo Xavier Murillo Miranda, Gerente
General y Presidente Ejecutivo de VECONSA S.A., respectivamente, solicitaron la aprobacion
del programa de la segunda emisién de obligaciones de corto plazo de esa compafiia por el monto
de ocho millones de délares de los Estados Unidos de América (US$8’000.000,00), amparada con
garantia general; la aprobacion del contenido de la circular de oferta publica, la autorizacion de
esa oferta publica; y, la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores a
emitirse, representados en anotaciones en cuenta. Asi mismo, se adjuntdé la documentacion
requerida para el efecto.

Que el programa de la segunda emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial de la
compafiia VECONSA S.A. se efectla en los términos constantes en el contrato de emision
suscrito el 30 de julio de 2018 entre los sefiores José Antonio Vargas Bohérquez y Guillermo
Xavier Murillo Miranda, Gerente General y Presidente Ejecutivo de esa compafiia,
respectivamente, en calidad de emisora; la Ab. Radmila Pandzic Arapov, Presidenta del ESTUDIO
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JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como representante de los obligacionistas; y, Sr.
German Cobos, Gerente General de SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, como
agente estructurador y colocador.

Que mediante escritura publica otorgada el 09 de agosto de 2018 ante la Ab. Isabel Correo Acebo,
Notaria Cuadragésima Octava del canton Guayaquil, los sefiores José Antonio Vargas Bohérquez
y Guillermo Xavier Murillo Miranda, Gerente General y Presidente Ejecutivo de VECONSA S.A,,
respectivamente, declararon bajo juramento cuales son los activos libres de gravamen de la
compaifiia, extraidos del balance general cortado al 30 de junio de 2018, sefialando el detalle de
los activos libres de gravamen, limitacion al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial y
prenda especial de comercio; y, que durante la vigencia de la segunda emision de obligaciones de
corto plazo mantendra la relacién de activos libres de gravamen sobre las emisiones en
circulacion, que asume el compromiso de reposicién y mantenimiento de los activos libres de
gravamen consistentes en la cuenta: “Cuentas por cobrar”, hasta por la suma de US$
47000.000; “inventarios” hasta por la suma de US$ 4°000.000.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Orgéanico Monetario y
Financiero, el comité de riesgo de la compafiia CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion de fecha 30 de agosto de 2018, otorgé la
calificacion “AAA” al programa de la segunda emisién de obligaciones de corto plazo de
VECONSA S.A. la misma que previamente a la negociacién de los valores debera publicarse en la
pagina web de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de conformidad con el
articulo 187 ibidem.

Que la Direccion Nacional de Autorizacién y Registro emiti6 su informe favorable para la
aprobacion del programa de la segunda emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial
de VECONSA S.A. por el monto de hasta US$8°000.000 y del contenido de la circular de oferta
publica de esa emision; asi como la autorizacidon de aquella oferta publica; y, la inscripciéon de
aqguellos valores (representados en anotaciones en cuenta) en el Catastro Piblico de Mercado de
Valores, en virtud de los fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos
precedentes.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero, la resolucién No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013, la resolucién No. ADM-17-047
de 29 de mayo de 2017; vy, la Resolucién No. SCVS-INAF-DNTH-2018-0141 de 17 de agosto de
2018;

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el programa de la segunda emision de obligaciones de corto
plazo o papel comercial y el contenido de la circular de oferta publica de la compafiia VECONSA
S.A., por el monto de hasta ocho millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$8°'000.000,00), amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la junta
general extraordinaria de accionistas de esa compafiia celebrada el 11 de julio de 2018 y de
acuerdo a los términos constantes en el contrato de emisién suscrito el 30 de julio de 2018 y la
escritura publica otorgada el 09 de agosto de 2018 en la Notaria Cuadragésima Octava del canton
Guayaquil.

ARTICULO SEGUNDO.- INSCRIBIR en el Catastro Pablico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que por ser una emisién desmaterializada estaran
representados en anotaciones en cuenta en el Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la oferta publica del programa de la segunda emision de
obligaciones de corto plazo de la compafilia VECONSA S.A., por el monto de hasta ocho millones
de dolares de los Estados Unidos de América (US$8°000.000,00), amparada con garantia general,
bajo las caracteristicas resueltas por la junta general extraordinaria de accionistas de esa
compafiia celebrada el 11 de julio de 2018 y de acuerdo a los términos constantes en el contrato
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de emisién suscrito el 30 de julio de 2018 y la escritura publica otorgada el 09 de agosto de 2018
en la Notaria Cuadragésima Octava del canton Guayaquil.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a la compariia VECONSA S.A. y a
las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la
presente resolucion y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de
obligaciones en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que la compafiia VECONSA S.A. publique la presente
resolucion en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la publicacion referida en
el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene
un plazo de vigencia de 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el
15 de septiembre de 2020.

CUMPLIDO, vuelva el expediente.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a 26 de septiembre de

2018.
Firmado digitalmente

por CARLOS ARTURO
POMERIO MURILLO
CABRERA
ING. CARLOS MURILLO CABRERA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES (E)
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